
2025/2/22(土)

21:00 ~
Group Join



お願い事項

・本イベントは株式投資の勉強、情報交換会がメインです。
・個別株等の情報が出てきますが、投資を推奨しているものでは
ありません。投資の判断は自己責任でお願いします。
・投資商品等の宣伝、営業、勧誘などの行為は
ご遠慮ください。

・投資は自己責任でお願いします。投資にかかわるいかなる損害
において主催者、参加者は責任をとりません。
・入退場自由。



・自分で考えて、自分で判断すること
・判断したことに対する責任を取る
・なので、投資は自己責任と言われる
・だから投資は難しい仕事

経営者 & 投資家

個人投資家は常に勉強が必要



・個人投資家は継続的に学習する姿勢が必要
・PDCAサイクルを回すことでレベルアップ

・VRC株式投資座談会では、一緒に学ぶ

環境を提供したい。

VRC株式投資座談会のビジョン



主催者自己紹介 TAK

1123
本業：会社員

株式投資経験 : 7年

日本株
(個別/ETF)

米国株

(ETF)
ミニオプション
マイクロ先物

株式投資トピック

・ファンダメンタルズ分析チャレンジ 成績：上位15%

・JPX Tokyo Stock Exchange Prediction   成績：中位  

J Qunats 株式投資コンペ参加実績

・日本個別株 システムトレード開発、運用

・ミニオプション・マイクロ先物勉強,実践中



・今回発表された米国の経済指標について
・マーケットの動向
・今後1週間の見通し

- 米国株（S&P 500）
- 日経平均(日経先物)

LTの内容



今週の日本市況



•期間： 2025年2月17日～2月21日（今週の実績）

今週の市況(米国,日本)

週初め（2/17～2/20）
    両市場とも徐々に上昇

2/21（金）に大幅下落
   S&P500：1.7%下落し 6013.13 で終了
   日経先物：米国市場の下落に追随し、大きく下落

主な要因
  米国の弱い経済指標（消費者信頼感、PMI）
  United Health株の急落（司法省調査報道）
  債券買いの進行（米国10年債利回り低下）



1週間の日経先物推移
インフレ再燃懸念



2025/2/21日経先物

70%存在区間

このラインを下回る
確率は15%以下



S&P500 大幅下落(-1.7%↓) 2/21

1. United Health株の急落
  米司法省はUnitedHealth Groupの請求業務を対象に民事詐欺調査。

調査の焦点:  

・追加の政府支払いを得るために必要以上に診断を増やした?

 ・治療に関連しない診断を記録したりしていないか?



S&P500 大幅下落(-1.7%↓) 2/21
2. 弱い経済指標（米国）
ミシガン消費者信頼感指数(1月確定値)

リスク回避的な動き(ネガティブ)

・GDP成長率にも下押し圧力
・インフレ期待上昇と消費マインド悪化が同時進行

・消費者心理が大きく悪化
・インフレ懸念の再燃：インフレ期待率が4.3%へ上昇
・耐久財購入意欲の減速
・経済見通しの不透明感

ネガティブ



S&P500 大幅下落(-1.7%↓) 2/21
2. 弱い経済指標（米国）
購買担当者景気指数（PMI)

分析
・トランプ政権が掲げる関税措置や連邦政府の大規模な支出削減に対する不透明感
・インフレ期待上昇と消費マインド悪化が同時進行

サービス業PMI：49.7に落ち込み
企業が新規受注や雇用面で慎重な姿勢を示し、景気後退の兆候が現れていること

を意味します。

ネガティブ



S&P500 大幅下落(-1.7%↓) 2/21
米国10年債金利

・弱い経済指標(ミシガン大学 , PMI)

・投資家が株式(リスク資産)から国債(安全資産)へ資金をシフト。
・国債が買われると債券価格は上昇し、利回りは低下する（価格と利回りは逆相関）
・円高が進行

ドル円



S&P500 大幅下落(-1.7%↓) 2/21



次週のマーケット予想
シナリオ1: 回復基調

  ・ディップバイ(下げの反動)でS&P500,日経平均上昇。
  ・日経平均39000円を回復
・PCEが予想以下なら週末にさらなる上昇。

シナリオ2: 下落継続

  ・PCEが予想を上回り、日経平均が38,000以下へ下落。

シナリオ3: レンジ相場

  ・38000円から39000円を滞留する



次週のマーケット予想

2月28日 PCE価格指数連邦準備制度理事会（FRB）の優先インフレ指標
インフレが予想以上なら利上げ期待が高まり、株価は下落する可能性
インフレが予想以下なら利下げ期待が高まり、株価は上昇する可能性
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日経平均PER 日経平均EPS

日経平均EPS日経平均PER



日経平均PER
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日経平均株価 , 日経平均PER 日経平均PER日経平均株価



日経プットオプションの価格

プットオプションの価格を見る限り、P38000で価格のトレンドラインブレ
イクが起きている。

日経平均は38000円を下回ることも想定した方がよい。

(ただしP37500は今のところトレンドラインブレイクが発生していないので、追加でネガティブな情報が
出ない限り37500円を下回らないと思う)

Near the money

P37500

Near the money

P38000

Near the money

P37000

トレンドラインブレイク



その他

information



VRC株式投資座談会のディスコードもよろしくね

Attention!!



VRC株式投資座談会のグループ作りました。



VRC株式投資座談会Newポスター

Thank you for  しおぴく@VRC  さん 



次回は 3/8 21:00-予定



グループ分け(目安)

日本株米国
株

マク
ロ系

投資
未経験

暗号
通貨



グループ分け(目安)

各トピックで座談したい人は
看板持って行っていただき

座談してください。
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